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ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА
Учебная дисциплина «Финансы, денежное обращение и кредит» является специальной, устанавливающей базовые знания для получения профессиональных навыков.
Цель преподавания дисциплины «Финансы, денежное обращение и кредит» - дать студентам теоретические знания в области финансов, денежного обращения и кредита, предоставить конкретную практическую информацию о расчетах, применяемых в данной отрасли знаний. 
Всего по данному курсу (в соответствии с рабочей программой дисциплины) предусмотрено проведение 10 практических занятий.
Целью выполнения данных практических работ является обобщение и закрепление знаний, полученных в результате изучения следующих тем данной дисциплины:
1. Сущность и функции денег. Денежное обращение;
2. Финансы, финансовая политика и финансовая система;
3. Государственные финансы: государственный бюджет, внебюджетные фонды, государственный кредит;
4. Финансы организаций различных форм собственности;
5. Система страхования;
6. Банковская система РФ;
7. Рынок ценных бумаг;
8. Финансирование и кредитование капитальных вложений;
9. Мировая валютная система;
10. Валютная система РФ;
11. Международные кредитные отношения.
	Все практические работы, а также контрольная работа представлены в виде различных заданий: теста, задания, требующего ответа на конкретный вопрос, задач. Для каждой работы разработаны несколько разных вариантов.
	Для решения каждого конкретного задания, студент должен обладать знаниями по конкретной теме, изученной в соответствие с рабочей программой дисциплины. 
	Практические работы, а также контрольная работа охватывают все восемь тем указанных выше и дают возможность оценить знания студента по пройденному материалу.
	Для подготовки к практическим занятиям и к контрольной работе студенту необходимо:
- повторить пройденный теоретический материал, 
- вспомнить порядок расчетов простых процентов по формулам наращения и дисконтирования, порядок определения доходности по акциям и облигациям, порядок определения эффективности капитальных вложений по различным критериям, т. е. все те расчеты, которые проводились на практических занятиях данного курса по мере освоения пройденного материала.
	Практические задания и контрольная работа составлены в соответствии с требованиями Государственного стандарта среднего профессионального образования по специальности 38.02.01 Экономика и бухгалтерский учет (по отраслям).
Умения студентов по результатам выполнения практических заданий на практическом занятии определяются отметками «отлично» (5), «хорошо» (4), «удовлетворительно» (3), «неудовлетворительно» (2):
· оценка «отлично» - характеризует умение свободно решать практические профессиональные задания, использовать информационные источники,  рекомендованные к применению в ходе выполнения задания; выставляется обучающемуся, если алгоритм решения задания соблюден, все полученные расчетные значения верны;
· оценка «хорошо» - характеризует стабильный характер умений решать практические профессиональные задания, достаточное владение информационными источниками, рекомендованными к применению в ходе выполнения задания; выставляется обучающему, если алгоритм решения задания верный, но есть арифметические ошибки; 
оценка «удовлетворительно» - характеризует слабый характер умений решать практические профессиональные задания; недостаточное владение информационными источниками, рекомендованными к применению в ходе выполнения задания; выставляется обучающему, если не существенно нарушен алгоритм решения задания и есть арифметические ошибки;
· оценка «неудовлетворительно» - характеризует отсутствие умений решать практические профессиональные задания; недостаточное владение информационными источниками, рекомендованными к применению в ходе выполнения задания; выставляется обучающему, если существенно нарушен алгоритм решения задания и есть арифметические ошибки.



















План занятия № 1

Дисциплина:  Финансы, денежное обращение и кредит
Специальность: 38.02.01  Экономика и бухгалтерский учет (по отраслям)
Курс: 2

Раздел  дисциплины:  Понятие о финансах и финансовой системе, управлении финансами
Тема дисциплины: Определение показателей, связанных с денежным обращением. Анализ полученных результатов

Формируемые компетенции: 
профессиональные:
ПК 1.3, ПК 2.5, ПК 4.4:
· Проводить учет денежных средств, оформлять денежные и кассовые документы
· Проводить процедуры инвентаризации финансовых обязательств организации; 
· Проводить контроль и анализ информации об имуществе и финансовом положении организации, ее платежеспособности и доходности.
общие: 
ОК 01. Выбирать способы решения задач профессиональной деятельности применительно к различным контекстам;
ОК 02. Осуществлять поиск, анализ и интерпретацию информации, необходимой для выполнения задач профессиональной деятельности;
ОК 03. Планировать и реализовывать собственное профессиональное и личностное развитие;
ОК 04. Работать в коллективе и команде, эффективно взаимодействовать с коллегами, руководством, клиентами;
ОК 05. Осуществлять устную и письменную коммуникацию на государственном языке Российской Федерации с учетом особенностей социального и культурного контекста;
ОК 09. Использовать информационные технологии в профессиональной деятельности;
ОК 10. Пользоваться профессиональной документацией на государственном и иностранном языках;
ОК 11. Использовать знания по финансовой грамотности, планировать предпринимательскую деятельность в профессиональной сфере.                                          

Требования к умениям  (практическому опыту):
Должен уметь: 
1. проводить анализ показателей, связанных с денежным обращением (У2)

Цели  самостоятельной  работы: 
1. определить показатели , связанные с денежным обращением
2. проанализировать полученные результаты

Виды работ:
1. Самостоятельная работа

Обеспечение  занятия: (оборудование, учебные материалы, литература и пр.)
1. Калькуляторы

САМОСТОЯТЕЛЬНАЯ  РАБОТА УЧАЩИХСЯ

Актуализация опорных знаний (время – 20 мин):
1. Денежное обращение: понятие, формы, количество денег в обращении
2. Законы денежного обращения
3. Денежные системы: понятие, основные типы и составляющие элементы

Выполнение индивидуального задания (время 70 мин.)

Вариант 1
Задача 1. Предложение денег в стране «А» возросло с 10 млн. руб. до 16 млн. руб. Объем продаж уменьшился на 20%. На сколько процентов в среднем уменьшились цены? Скорость обращения не изменилась.
Задача 2. В стране «А» цены возросли на 20%. Объем продаж увеличился с 50 млн. руб. до 65 млн. У руб. Скорость обращения не изменилась. На сколько процентов увеличилось предложение денег?
Задача 3. Предложение денег в стране «В» упало на 1/8. Объем продаж снизился в 1,2 раза. Скорость обращения не изменилась. На сколько процентов в среднем изменились цены?

Вариант 2
Задача 1. Организация компьютерной связи между банками позволила увеличить скорость обращения денег в стране «С» на 8%. Рост производства увеличил количество продаж в 1,2 раза. Предложение денег не изменилось. На сколько процентов изменилась средняя цена товаров и услуг?
Задача 2. Инфляция в стране «А» привела к росту цен в 2 раза. Предложение денег возросло с 80 млн. руб. до 96 млн. руб.. Улучшение работы банков позволило увеличить скорость обращения денег на 40%. На сколько процентов изменился объем продаж?
Задача 3. Цены в стране «В» снизились в среднем на 20%. Предложение денег упало с 20 млн. руб. до 18млн. руб. Скорость обращения не изменилась. На сколько процентов изменился объем продаж?

Вариант 3
Задача 1. Предложение наличных (бумажных и металлических) денег в стране увеличилось на 80 млн. руб., а их доля в денежной массе возросла в 1,5 раза. Цены выросли в среднем на 20%. Скорость обращения денег и объем продаж не изменились. Чему стала равна масса наличных денег в обращении?
Задача 2. Предложение денег в стране на 75% обеспечивалась наличными (металлическими и бумажными) деньгами. Через год доля наличных в денежной массе упала до 5/8, а объем остальных составляющих предложения денег увеличился на 49 млн. руб. Объем продаж вырос на 20%. Цены повысились в среднем на 10%. Скорость обращения денег осталась прежней. Как и на сколько изменился объем наличных денег в стране?
Задача 3. Определить рентабельность продукции, если затраты на материалы составляют 100 тыс. руб., затраты на заработную плату 40% от затрат на материалы. Другие затраты составляют 80% от затрат на материалы и заработную плату. Прибыль фирмы составила 126 тыс. рублей.


Вариант 4
Задача 1. Предложение денег в стране «С» возросло с 15млн. руб. до 18млн. руб. Объем продаж увеличился на 20%. Скорость обращения не изменилась. На сколько процентов изменились цены? 
Задача 2. В стране «В» цены упали на 20%. Объем продаж уменьшился с 50 млн. руб. до 30 руб. Скорость обращения не изменилась. На сколько процентов изменилось предложение денег? 
Задача 3. Предложение денег в стране «А» увеличилось на 1/4. Объем продаж увеличился на 20% Скорость обращения не изменилась. На сколько процентов в среднем изменились цены? Ответ: 

*Задача 4. Определить затраты на материалы, если они составляют 25% от общих затрат, прибыль составляет 600 тыс.руб. Рентабельность 30%. 










































План занятия № 2

Дисциплина:  Финансы, денежное обращение и кредит
Специальность: 38.02.01  Экономика и бухгалтерский учет (по отраслям)
Курс: 2

Раздел  дисциплины:  Понятие о финансах и финансовой системе, управлении финансами
Тема дисциплины: Анализ структуры государственного бюджета РФ, определение источников финансирования дефицита бюджета

Формируемые компетенции: 
профессиональные:
ПК 1.3, ПК 2.5, ПК 4.4:
· Проводить учет денежных средств, оформлять денежные и кассовые документы
· Проводить процедуры инвентаризации финансовых обязательств организации; 
· Проводить контроль и анализ информации об имуществе и финансовом положении организации, ее платежеспособности и доходности.
общие: 
ОК 01. Выбирать способы решения задач профессиональной деятельности применительно к различным контекстам;
ОК 02. Осуществлять поиск, анализ и интерпретацию информации, необходимой для выполнения задач профессиональной деятельности;
ОК 03. Планировать и реализовывать собственное профессиональное и личностное развитие;
ОК 04. Работать в коллективе и команде, эффективно взаимодействовать с коллегами, руководством, клиентами;
ОК 05. Осуществлять устную и письменную коммуникацию на государственном языке Российской Федерации с учетом особенностей социального и культурного контекста;
ОК 09. Использовать информационные технологии в профессиональной деятельности;
ОК 10. Пользоваться профессиональной документацией на государственном и иностранном языках;
ОК 11. Использовать знания по финансовой грамотности, планировать предпринимательскую деятельность в профессиональной сфере.                                          

Требования к умениям  (практическому опыту):
Должен уметь: 
1. проводить анализ структуры государственного бюджета, источники финансирования дефицита бюджета (У3)

Цели  самостоятельной  работы: 
1. проанализировать структуру доходов и расходов бюджета РФ
2. определить источники финансирования дефицита бюджета РФ

Виды работ:
1. Самостоятельная работа

Обеспечение  занятия: (оборудование, учебные материалы, литература и пр.)
2. Калькуляторы

САМОСТОЯТЕЛЬНАЯ  РАБОТА УЧАЩИХСЯ

Актуализация опорных знаний (время – 20 мин):
1) Доходы федерального бюджета. 
2) Расходы федерального бюджета. 
3) Принципы бюджетного финансирования. 
4) Основные задачи в области государственных расходов. 
5) Бюджетный дефицит и методы его финансирования.

Выполнение индивидуального задания (время 70 мин.)

Вариант 1. 
Задача 1. (для всех вариантов одинаковая)
Построить график динамика и структура денежной массы РФ, проанализировать изменения за последние 12 лет

	Показатель
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012
	2013
	2014
	2015
	2016
	2017
	2018

	Денежный агрегат М0
	11
	31,9
	71,4
	95,8
	129
	167
	357,9
	526,8
	690,4
	1002,1
	1332,7
	1765,8

	М1
	17,1
	54,7
	124
	187
	229
	240
	696,7
	921,4
	1253,5
	1833,1
	2595,8
	3651,4

	М2
	28
	86,6
	195
	282
	371
	407
	1054,6
	1448,2
	1943,9
	2835,2
	3928,5
	5417,1

	Денежная масса в нац. определении
	45,1
	141
	319
	469
	600
	648
	1751,3
	2369,6
	3197,4
	4668,3
	6524,3
	9068,5




Задание 2. Проанализировать структуру бюджета РФ за 2013-2018 гг. Определите вид бюджета. Определите источники финансирования дефицита бюджета
	Доходная часть федерального бюджета

	
	
	2013
	2014
	2015
	2016
	2017
	2018

	1
	Доходы, всего
	8 305,4
	11 367,7
	12 855,5
	13 019,9
	14 496,9
	13 659,2

	1.1.
	Нефтегазовые доходы
	3 830,7
	5 641,8
	6 453,2
	6 534,0
	7 433,8
	5 862,7

	1.2.
	Ненефтегазовые доходы
	4 474,7
	5 725,9
	6 402,4
	6 485,9
	7 063,1
	7 796,2

	1.2.1.
	Связанные с внутренним производством
	1 697,7
	2 327,6
	2 603,8
	2 681,5
	3 113,6
	3 467,6

	1.2.1.1.
	НДС (внутрений)
	1 328,7
	1 753,2
	1 886,1
	1 868,2
	2 181,4
	2 448,3

	1.2.1.2.
	Акцизы
	113,9
	231,8
	341,9
	461,0
	520,8
	527,9

	1.2.1.3.
	Налог на прибыль
	255,0
	342,6
	375,8
	352,2
	411,3
	491,4

	1.2.2.
	Связанные с импортом
	1 787,1
	2 236,7
	2 445,8
	2 418,0
	2 474,3
	2 404,4

	1.2.2.1
	НДС на ввозимые товары
	1 169,5
	1 497,2
	1 659,7
	1 670,8
	1 750,2
	1 785,2

	1.2.2.2.
	Акцизы на ввозимые товары
	30,1
	46,6
	53,4
	63,4
	71,6
	54,0

	1.2.2.3.
	Ввозные пошлины
	587,5
	692,9
	732,8
	683,8
	652,5
	565,2

	1.2.3.
	Прочие
	990,0
	1 161,6
	1 352,7
	1 386,4
	1 475,2
	1 924,6


	Расходная часть федерального бюджета

	
	
	2013
	2014
	2015
	2016
	2017
	2018

	2
	Расходы, всего
	10 117,5
	10 925,6
	12 895,0
	13 342,9
	14 831,6
	15 620,3

	2.1.
	Общегосударственные вопросы
	887,9
	777,8
	809,9
	850,7
	935,7
	1 117,6

	2.2.
	Национальная оборона
	1 276,5
	1 516,0
	1 812,4
	2 103,6
	2 479,1
	3 181,4

	2.3.
	Нац. безопасность и правоохранительная деятельность
	1 085,4
	1 259,8
	1 843,0
	2 061,6
	2 086,2
	1 965,6

	2.4.
	Национальная экономика
	1 222,7
	1 790,2
	1 968,5
	1 849,3
	3 062,9
	2 324,2

	2.5.
	ЖКХ
	234,9
	279,8
	228,8
	177,5
	119,6
	144,1

	2.6.
	Охрана окружающей среды
	13,5
	17,6
	22,5
	24,3
	46,4
	49,7

	2.7.
	Образование
	442,8
	553,4
	603,8
	672,3
	638,3
	610,6

	2.8
	Культура, кинематография
	60,6
	83,8
	89,9
	94,8
	97,8
	89,9

	2.9
	Здравоохранение
	347,0
	499,6
	613,8
	502,0
	535,5
	516,0

	2.10.
	Социальная политика
	3 044,9
	3 128,5
	3 859,7
	3 833,1
	3 452,4
	4 265,3

	2.11.
	Физическая культура и спорт
	40,4
	44,2
	45,7
	68,0
	71,2
	73,0

	2.12.
	СМИ
	60,6
	61,1
	77,5
	77,3
	74,8
	82,1

	2.13.
	Обслуживание государственного и муниципального долга
	
	262,7
	320,0
	360,3
	415,6
	518,7

	
	Межбюджетные трансферты общего характера бюджетам бюджетной системы Российской Федерации
	
	651,3
	599,4
	668,1
	816,1
	682,0
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План занятия № 3-4

Дисциплина:  Финансы, денежное обращение и кредит
Специальность: 38.02.01  Экономика и бухгалтерский учет (по отраслям)
Курс: 2

Раздел  дисциплины:  Понятие о финансах и финансовой системе, управлении финансами
Тема дисциплины: Расчет страхового возмещения при страховании жизни, предпринимательского риска, гражданской ответственности владельцев автотранспортных средств

Формируемые компетенции: 
профессиональные:
ПК 1.3, ПК 2.5, ПК 4.4:
· Проводить учет денежных средств, оформлять денежные и кассовые документы
· Проводить процедуры инвентаризации финансовых обязательств организации; 
· Проводить контроль и анализ информации об имуществе и финансовом положении организации, ее платежеспособности и доходности.
общие: 
ОК 01. Выбирать способы решения задач профессиональной деятельности применительно к различным контекстам;
ОК 02. Осуществлять поиск, анализ и интерпретацию информации, необходимой для выполнения задач профессиональной деятельности;
ОК 03. Планировать и реализовывать собственное профессиональное и личностное развитие;
ОК 04. Работать в коллективе и команде, эффективно взаимодействовать с коллегами, руководством, клиентами;
ОК 05. Осуществлять устную и письменную коммуникацию на государственном языке Российской Федерации с учетом особенностей социального и культурного контекста;
ОК 09. Использовать информационные технологии в профессиональной деятельности;
ОК 10. Пользоваться профессиональной документацией на государственном и иностранном языках;
ОК 11. Использовать знания по финансовой грамотности, планировать предпринимательскую деятельность в профессиональной сфере.                                          

Требования к умениям  (практическому опыту):
Должен уметь: 
1. оперировать кредитно-финансовыми понятиями и категориями, ориентироваться в схемах построения взаимодействия различных сегментов финансового рынка (У1)

Цели  самостоятельной  работы: 
1. рассчитать страховое возмещение при различных видах страхования

Виды работ:
1. Самостоятельная работа

Обеспечение  занятия: (оборудование, учебные материалы, литература и пр.)
1. Калькуляторы

САМОСТОЯТЕЛЬНАЯ  РАБОТА УЧАЩИХСЯ

Актуализация опорных знаний (время – 20 мин):
1) Виды страхования. 
2) Участники страховых отношений. 
3) Формы организации страхового фонда.
4) Страховой рынок и его структура. 
5) Понятие перестрахования.
Выполнение индивидуального задания (время 200 мин.)

Вариант 1
Задача 1 
Заключается договор по обязательному страхованию гражданской ответственности владельца транспортного средства (ОСАГО). Легковой автомобиль, собственник которого физическое лицо. Возраст водителя младше 22 лет, водительский стаж менее двух лет. Мощность двигателя легкового автомобиля 96 л/с. Регион прописки владельца ТС – г. Ставрополь. Количество допущенных к управлению лиц ограничено.
Рассчитать страховую премию, которую владелец ТС средства обязан будет выплачивать по договору ОСАГО.
Задача 2 
В результате страхового случая по договору страхования груза причинен ущерб (У) в сумме 200 тыс. д.е. Страховая стоимость по договору страхования груза (SS)— 400 тыс. д.е., страховая сумма (Sn)— 400  тыс. д.е., безусловная франшиза (Фб)— 50 тыс. д.е., расходы по уменьшению убытков при наступлении страхового случая (Рн) — 10 тыс. д.е., убытки от общей аварии, приходящейся на груз (Уобщ. ав.) — 20 тыс. д.е. Договор был заключен «с ответственностью за все риски». Определить страховое возмещение по страховому случаю. 

Задача 3 
Величина резерва по страхованию жизни на 1 октября 2017г. — 1,6 млн д.е. В течение 4-го квартала страховщик собрал страховых взносов 900 тыс. д.е. и выплатил страховое обеспечение 980 тыс. д.е., выкупных сумм — 40 тыс. д.е. Доля нетто-ставки в структуре тарифа — 90%. Годовая норма доходности, использованная при расчете тарифной ставки — 6,8%. 
Определите величину резерва по страхованию жизни на 1 января 2018г.. 

Вариант 2
Задача 1 
Транспортное средство — ВАЗ 2110, базовая ставка страхового тарифа  — 4942 д.е. Автомобиль эксплуатируется на дорогах г. Нижнего Новгорода (Кт = 1,8).  Водитель — Чистяков Вадим Алексеевич (дата рождения 28.09.76), стаж вождения с 2002 года (Квс = 0,96). По предыдущим договорам обязательного страхования страховые случаи по вине страхователя отсутствуют (Кбм = 0,5). Договор обязательного страхования предусматривает, что к управлению допущены: 
— Чистяков Вадим Алексеевич 
— Чистякова Ольга Станиславовна (Квс =0,96, К0  – 1). 
Мощность двигателя — 90 л.с. (Км = 1,1). Период использования транспортного средства в течение всего года (Кс = 1).  
Определить размер страховой премии  по договору обязательного страхования гражданской ответственности. 
Задача 2 
Пшеница застрахована по системе предельной ответственности исходя из средней урожайности за 5 лет 16 центнеров с 1 га на условиях выплаты страхового возмещения в размере 70% причиненного убытка за недополучение урожая. Площадь посева 400 га. Фактическая урожайность пшеницы составила 14,8 центнеров с 1 га. Закупочная цена 77 тыс. д.е. за 1 центнер. Определить размер ущерба и страховое возмещение. 
Задача 3
Величина резерва по страхованию жизни на 1 октября 2017г. — 1,8 млн д.е. В течение 4-го квартала страховщик собрал страховых взносов 1000 тыс. д.е. и выплатил страховое обеспечение 990 тыс. д.е., выкупных сумм — 45 тыс. д.е. Доля нетто-ставки в структуре тарифа — 90%. Годовая норма доходности, использованная при расчете тарифной ставки — 6,8%. 
Определите величину резерва по страхованию жизни на 1 января 2018г.. 

Вариант 3
Задача 1 
Физическое лицо при покупке автомобиля Ауди-100 в Нижнем Новгороде заключает договор обязательного страхования гражданской ответственности владельца транспортного средства сроком на 1 год. Количество лиц, допущенных к управлению транспортным средством - 1 человек. Возраст этого водителя 29 лет, стаж — 10 лет. В предыдущие страховые периоды имелся 1 страховой случай по вине страхователя. Мощность двигателя — 178 л.с., объем двигателя - 1,6 л, период использования ТС более 10 месяцев. 
Определить по указанным данным размер страховой премии, подлежащей уплате по договору обязательного страхования гражданской ответственности. 
Задача 2 
Пожаром 20 июня в универмаге повреждены товары. На 1 июня в универмаге имелось товара — 4 200 тыс.д.е. С 1 по 20 июня поступило на 2 700 тыс.д.е. Сдано в банк выручки 3 100 тыс.д.е., сумма не сданной выручки 70 тыс.д.е., естественная убыль 1,5 тыс.д.е.  
После пожара проведен учет спасенных товаров на сумму 2 100 тыс. д.е. Издержки обращения — 10%, торговая надбавка — 20%. Расходы по спасению и приведению в порядок составили 10 тыс.д.е. Страховая сумма составляет 70% от фактической стоимости товаров на момент заключения договора. 
Определить ущерб страхователя и величину страхового возмещения. 
Задача 3 
Рассчитать резерв по страхованию жизни на 31.12.2018г. при условии, что страховая нетто-премия, начисленная за период, составила 1 500 000 д.е., норма доходности (i) – 15%, выплаты – 1 570 000 д.е., резерв на начало отчетного периода – 560 000 д.е.

Методические указания: 
При расчете страховой премии для договора, заключенного сроком на один год будет использоваться следующая формула:
· для физического лица:
                      (1)
· для юридического лица:
П=                                       (2)
Первоначально берется базовая тарифная ставка (, определенная страховой компанией для каждого типа автомобиля. Причем стоит отметить, что ставка будет варьироваться в зависимости от того, какому лицу принадлежит транспортное средство (ТС). Например, для юридического лица в данной страховой компании она будет составлять 4702 рубля, в то время как для физического – 2512 рублей, что соответствует данным за 2018 и 2017 год.
Далее определяется коэффициент (, определяющий зависимость от территории использования ТС. Для ТС, используемых в городе Москва, такой коэффициент будет равен 2, в Санкт-Петербурге и в населенных пунктах Московской области – 1,8, а для населенных пунктов Ленинградской области – 1,6. Стоит отметить, что коэффициент будет устанавливаться по адресу собственника ТС. Если же ТС используется в Российской Федерации, но зарегистрировано в иностранном государстве или имеет иностранные транзитные номера, то =2.
Если договор страхования ответственности возобновляется или продлевается еще на какой-либо срок, то применяется коэффициент, определяющий наличие или отсутствие страховых выплат в прошлые периоды. Сначала смотрится класс, и после присвоения класса ТС, определяется коэффициент. Данный коэффициент () называется коэффициентом бонус-малус и отражает степень опытности водителя и основан на количестве ДТП или их отсутствии у страхователя. Если договор заключается впервые, то присваивается класс №3, где коэффициент равен 1. По правилам присвоения класса бонус-малус, если указан перечень лиц, допущенных к управлению ТС, то коэффициент присваивается каждому лицу в отдельности, а в случае отсутствия перечня (т.е. без ограничений), то присваивается ТС, Такой коэффициент будет использоваться только при заключении договора сроком на один год. 
Следующий рассматриваемый коэффициент ( будет зависеть от возраста и стажа водителя, допущенного к управлению ТС.
При возрасте до 22 лет со стажем до 2 лет включительно водителю будет присвоен коэффициент равный 1,3. Чем выше возраст и больше стаж, тем меньше будет коэффициент, присвоенный водителю. При возрасте до 22 лет, но со стажем больше двух лет, такой коэффициент будет равен 1,2. Если водитель старше 22 лет, но его водительский стаж до 2 лет включительно, то  = 1,15. И последний рассматриваемый случай для водителя возрастом свыше 22 лет при стаже больше 2 лет, то при таких параметрах  =1. Однако такой коэффициент применяется только к ТС, собственником которого является физическое лицо.
Коэффициент  будет учитывать количество лиц, которые допущены к управлению ТС. Если договор предусматривает ограниченное количество лиц, то такой коэффициент будет равен 1, если нет – 1,5. Коэффициент опять же применяется для ТС, принадлежащих физическим лицам.
В Приложении 2 можно видеть коэффициенты (, которые будут учитываться при расчете страховой премии, и определяться в зависимости от мощности двигателя.
В Приложении 3 вынесены коэффициенты (, которые определяются в зависимости от срока использования ТС. Этот коэффициент не применяется, если собственником ТС выступает юридическое лицо.
Существуют также коэффициенты (, которые применяются при расчете страховой премии в зависимости от заключенного срока страхования. Такой коэффициент учитывается при расчете страховой премии, если договор заключается на срок следования ТС к месту регистрации и если ТС зарегистрировано в иностранных государствах и находятся на территории Российской Федерации временно.
Коэффициент, применяемый при грубых нарушениях договора страхования (, будет равен 1,5, если присутствует хотя бы одно из нарушений: при сообщении страховщику заведомо ложных сведений, при умышленном содействии наступлению страхового случая, в связи с причинением вреда жизни или здоровью потерпевшего, управление лицом в состоянии опьянения и причинении вреда третьему лицу, если страхователь скрылся с места ДТП. В остальных случаях коэффициент будет равен единице.
Коэффициент в зависимости от наличия или отсутствия в прошлом страховых выплат

	
Класс на начало годового срока страхования
	Значение коэффициента (КБМ)
	Класс на окончание годового срока страхования, после

	
	
	0 страховых выплат
	1 страховой выплаты
	2 страховых выплат
	3 страховых выплат
	4 и более страховых выплат

	М
	2,45
	0
	М
	М
	М
	М

	0
	2,3
	1
	М
	М
	М
	М

	1
	1,55
	2
	М
	М
	М
	М

	2
	1,4
	3
	1
	М
	М
	М

	3
	1
	4
	1
	М
	М
	М

	4
	0,95
	5
	2
	1
	М
	М

	5
	0,9
	6
	3
	1
	М
	М

	6
	0,85
	7
	4
	2
	М
	М

	7
	0,8
	8
	4
	2
	М
	М

	8
	0,75
	9
	5
	2
	М
	М

	9
	0,7
	10
	5
	2
	1
	М

	10
	0,65
	11
	6
	3
	1
	М
	

	11
	0,6
	12
	6
	3
	1
	М

	12
	0,55
	13
	6
	3
	1
	М

	13
	0,5
	13
	7
	3
	1
	М



Коэффициент в зависимости от мощности двигателя ТС

	Мощность двигателя (л.с.):
	Коэффициент (Км)


	до 50 включительно
	0,5

	свыше 50 до 70 включительно
	0,7

	свыше 70 до 95 включительно
	1

	свыше 95 до 120 включительно
	1,3

	свыше 120 до 160 включительно
	1,5

	свыше 160 до 200 включительно
	1,7

	свыше 200
	1,9



Коэффициент в зависимости от периода использования ТС

	Период использования транспортного средства:
	Коэффициент (Кс)

	6 месяцев
	0,7

	7 месяцев
	0,8

	8 месяцев
	0,9

	9 месяцев
	0,95

	более 9 месяцев
	1




План занятия № 5

Дисциплина:  Финансы, денежное обращение и кредит
Специальность: 38.02.01  Экономика и бухгалтерский учет (по отраслям)
Курс: 2

Раздел  дисциплины: Структура кредитной и банковская системы 
Тема дисциплины: Выполнение расчёта максимальной суммы кредита для юридических лиц и ИП.

Формируемые компетенции: 
профессиональные:
ПК 1.3, ПК 2.5, ПК 4.4:
· Проводить учет денежных средств, оформлять денежные и кассовые документы
· Проводить процедуры инвентаризации финансовых обязательств организации; 
· Проводить контроль и анализ информации об имуществе и финансовом положении организации, ее платежеспособности и доходности.
общие: 
ОК 01. Выбирать способы решения задач профессиональной деятельности применительно к различным контекстам;
ОК 02. Осуществлять поиск, анализ и интерпретацию информации, необходимой для выполнения задач профессиональной деятельности;
ОК 03. Планировать и реализовывать собственное профессиональное и личностное развитие;
ОК 04. Работать в коллективе и команде, эффективно взаимодействовать с коллегами, руководством, клиентами;
ОК 05. Осуществлять устную и письменную коммуникацию на государственном языке Российской Федерации с учетом особенностей социального и культурного контекста;
ОК 09. Использовать информационные технологии в профессиональной деятельности;
ОК 10. Пользоваться профессиональной документацией на государственном и иностранном языках;
ОК 11. Использовать знания по финансовой грамотности, планировать предпринимательскую деятельность в профессиональной сфере.                                          

Требования к умениям  (практическому опыту):
Должен уметь: 
1. оперировать кредитно-финансовыми понятиями и категориями, ориентироваться в схемах построения и взаимодействия различных сегментов финансового рынка (У1)

Цели  самостоятельной  работы: 
1. рассчитать максимальную сумму кредита, предоставляемую юридическому или физическому лицу

Виды работ:
1. Самостоятельная работа

Обеспечение  занятия: (оборудование, учебные материалы, литература и пр.)
2. Калькуляторы

САМОСТОЯТЕЛЬНАЯ  РАБОТА УЧАЩИХСЯ

Актуализация опорных знаний (время – 20 мин):
1. Понятие ссудного капитала
2. Кредит: его необходимость, сущность, функции 
3. Принципы кредитования
4. Основные формы и виды кредита

Выполнение индивидуального задания (время 70 мин.)

Задание 1.
На основании анкеты заемщика, определить максимальную сумму кредита
Анкета индивидуального заемщика
1.Общие сведения о заемщике
Фамилия, имя, отчество Сидоров Иван Петрович
Число, месяц и год рождения 6 сентября 1973 г.
Возраст 29 лет
Место рождения Тульская обл., г. Узловая пос. Дубовка
Паспорт: серия 7002 № 563172 выдан “ 12 ” ноября 1993г.
Узловским РОВД Тульской обл.
Адрес постоянной прописки Тульская обл. г. Узловая ул. Трегубова 37-41
Адрес проживания Тульская обл. г. Узловая ул. Трегубова 37-41
Место работы ст. Узловая – 1
Адрес места работы г. Узловая ул. Генерала Васильева д. 1
Стаж работы на этом месте 10 лет
Должность дежурный по станции
Телефон: домашний 1 –15-17 служебный 1-03 41
Семейное положение женат
Число лиц, находящихся на иждивении один
Образование среднетехническое
2. Сведения о доходах заемщика
Среднемесячный доход за последние полгода:
по основному месту работы 16 548 руб.
по совместительству ----
пенсия ----
проценты, дивиденды ----
другие доходы ----
3. Сведения об обязательных платежах и долговых обязательств заемщика
Ежемесячные удержания и выплаты:
подоходный налог 13%
страховые взносы во внебюджетные фонды 30%
профсоюзные взносы 1%
прочие платежи ----
Сведения о доходах:
Супруга Ф.И.О. Сидорова Ольга Викторовна
Место работы г. Новомосковск ТЕХНДНОД -7
должность старший кассир
Среднемесячный доход 13 000 руб.
Сведения об обязательных платежах ( выплачиваются из з/платы супруга Сидоровой О.В.):
Квартплата 2430 руб.
Оплата коммун. услуг 540 руб.
Эл. энергия 220 руб.
Телефон 300 руб.

Задача 2
Компания А обращается в Банк за кредитом на пополнение оборотных средств в размере 5000 тыс. руб. При этом в качестве залога клиент предлагает недвижимое имущество залоговой стоимостью (согласно отчету об оценке независимой оценочной компании с применением соответствующего дисконта) 4500 тыс. руб. Финансовое положение клиента оценивается не хуже чем «среднее». Максимально возможный лимит в рамках предоставления кредита на пополнение оборотных средств — 25 000 тыс. руб.

Задача 3
Индивидуальный предприниматель Семенов К.А. в апреле 2012 г. обращается в Банк с просьбой выдать овердрафт в размере 4000 тыс. руб., при этом расчетный счет у ИП открыт не в банке-кредиторе.\
    Расчет лимита (табл. 1) будет проводиться исходя из данных о чистых среднемесячных оборотах за последние шесть месяцев в другом банке. При этом срок установления лимита, как правило, не превышает трех месяцев. Доступный лимит овердрафта от оборотов в другом банке может составлять 25–35% (для расчетного примера принята величина 30%).
[image: http://www.reglament.net/bank/credit/2012/5/1.jpg]
Методические рекомендации:
Функцию расчета лимита кредитования можно представить в виде формулы (1). Функция min () возвращает минимальное значение из множества переданных значений.
ЛК = min (ОБ, ВО, ФП, МВЛ), (1)

где ЛК — лимит кредитования;
      ОБ — обеспеченность ссуды ликвидным обеспечением;
      ВО — возможность обслуживания кредита;
      ФП — финансовое положение;
      МВЛ — максимально возможный лимит кредитования в рамках конкретного кредитного продукта.











План занятия № 6

Дисциплина:  Финансы, денежное обращение и кредит
Специальность: 38.02.01  Экономика и бухгалтерский учет (по отраслям)
Курс: 2

Раздел  дисциплины:  Структура кредитной и банковская системы
Тема дисциплины: Проведение расчетов векселями между юридическими лицами

Формируемые компетенции: 
профессиональные:
ПК 1.3, ПК 2.5, ПК 4.4:
· Проводить учет денежных средств, оформлять денежные и кассовые документы
· Проводить процедуры инвентаризации финансовых обязательств организации; 
· Проводить контроль и анализ информации об имуществе и финансовом положении организации, ее платежеспособности и доходности.
общие: 
ОК 01. Выбирать способы решения задач профессиональной деятельности применительно к различным контекстам;
ОК 02. Осуществлять поиск, анализ и интерпретацию информации, необходимой для выполнения задач профессиональной деятельности;
ОК 03. Планировать и реализовывать собственное профессиональное и личностное развитие;
ОК 04. Работать в коллективе и команде, эффективно взаимодействовать с коллегами, руководством, клиентами;
ОК 05. Осуществлять устную и письменную коммуникацию на государственном языке Российской Федерации с учетом особенностей социального и культурного контекста;
ОК 09. Использовать информационные технологии в профессиональной деятельности;
ОК 10. Пользоваться профессиональной документацией на государственном и иностранном языках;
ОК 11. Использовать знания по финансовой грамотности, планировать предпринимательскую деятельность в профессиональной сфере.                                          

Требования к умениям  (практическому опыту):
Должен уметь: 
1. оперировать кредитно-финансовыми понятиями и категориями, ориентироваться в схемах построения и взаимодействия различных сегментов финансового рынка (У1)

Цели  самостоятельной  работы: 
1. определить сумму, получаемую при учете векселей

Виды работ:
1. Самостоятельная работа

Обеспечение  занятия: (оборудование, учебные материалы, литература и пр.)
1.Калькуляторы

САМОСТОЯТЕЛЬНАЯ  РАБОТА УЧАЩИХСЯ

Актуализация опорных знаний (время – 20 мин):
1. Понятие ссудного капитала
2. Кредит: его необходимость, сущность, функции 
3. Принципы кредитования
4. Основные формы и виды кредита

Выполнение индивидуального задания (время 70 мин.)

Вариант 1
Задача 1: Вексель на сумму 10 000 рублей с погашением 30 ноября предъявлен в банк для оплаты 20 сентября по учётной ставке 20% годовых. Определить сумму, выплаченную владельцу векселя и сумму дисконта при германской практике расчётов.
Задача 2
  При учете векселя номиналом 150 тыс.р. за 60 дней до погашения банк выплатил его владельцу 100 тыс.р. Определите учетную ставку, используемую банком, при временной базе 360 дней.
Задача 3. Вексель на сумму 30 тыс.р. с уплатой 16 ноября был учтен банком 22 сентября при учетной ставке 10 % с использованием германской практики расчета. Оцените полученную при учете сумму, а также дисконт банка.
Задача 4. Вексель номиналом 500 р. был учтен банком за 20 дней до наступления обязательства по нему (временная база – 360 дней). Какую сумму получил предъявитель векселя, если дисконтирование осуществлялось по сложным процентам 12 раз за год. Номинальная учетная ставка равнялась 7 %.


Вариант 2
Задача 1. Банком 10 апреля был учтен вексель со сроком погашения 9 июля. Вычислите номинальную стоимость векселя, если учетная ставка дисконтирования составляла 10 % годовых, а векселедержатель получил 20 тыс.р. При вычислении используйте французскую практику расчетов.
Задача 2. При учете векселя номиналом 20 тыс.р. за 100 дней до погашения банк выплатил его владельцу 12.1 тыс.р. Определите учетную ставку, используемую банком, при временной базе 360 дней.
Задача 3. Рассчитайте современную величину суммы 2 тыс.р., которую следует уплатить через 3 года при дисконтировании по ставке d=20 %. Сделайте вычисления по простой и сложной учетной ставке.
Задача 4. Вексель номиналом 800 р. был учтен банком за 26 дней до наступления обязательства по нему (временная база – 360 дней). Какую сумму получил предъявитель векселя, если дисконтирование осуществлялось по сложным процентам 12 раз за год. Номинальная учетная ставка равнялась 10 %.













План занятия № 7

Дисциплина:  Финансы, денежное обращение и кредит
Специальность: 38.02.01  Экономика и бухгалтерский учет (по отраслям)
Курс: 2

Раздел  дисциплины:  Структура кредитной и банковская системы
Тема дисциплины: Анализ различных ценных бумаг по степени доходности и риска

Формируемые компетенции: 
профессиональные:
ПК 1.3, ПК 2.5, ПК 4.4:
· Проводить учет денежных средств, оформлять денежные и кассовые документы
· Проводить процедуры инвентаризации финансовых обязательств организации; 
· Проводить контроль и анализ информации об имуществе и финансовом положении организации, ее платежеспособности и доходности.
общие: 
ОК 01. Выбирать способы решения задач профессиональной деятельности применительно к различным контекстам;
ОК 02. Осуществлять поиск, анализ и интерпретацию информации, необходимой для выполнения задач профессиональной деятельности;
ОК 03. Планировать и реализовывать собственное профессиональное и личностное развитие;
ОК 04. Работать в коллективе и команде, эффективно взаимодействовать с коллегами, руководством, клиентами;
ОК 05. Осуществлять устную и письменную коммуникацию на государственном языке Российской Федерации с учетом особенностей социального и культурного контекста;
ОК 09. Использовать информационные технологии в профессиональной деятельности;
ОК 10. Пользоваться профессиональной документацией на государственном и иностранном языках;
ОК 11. Использовать знания по финансовой грамотности, планировать предпринимательскую деятельность в профессиональной сфере.                                          

Требования к умениям  (практическому опыту):
Должен уметь: 
1. составлять сравнительную характеристику различных ценных бумаг по степени доходности и риска (У4)

Цели  самостоятельной  работы: 
1. определить степень доходности и риска портфеля ценных бумаг

Виды работ:
1. Самостоятельная работа

Обеспечение  занятия: (оборудование, учебные материалы, литература и пр.)
1.Калькуляторы

САМОСТОЯТЕЛЬНАЯ  РАБОТА УЧАЩИХСЯ

Актуализация опорных знаний (время – 20 мин):
1. Ценные бумаги: понятие, необходимость
2. Виды ценных бумаг

Выполнение индивидуального задания (время 70 мин.)

Задача 1
Имеются два альтернативных портфеля А и Б, в которые инвестировано по 100 тыс. руб. Через один год стоимость портфеля А составила 108 тыс. руб., портфеля Б — 120 тыс. руб. Соответственно, доходность портфеля А составит 0,08, или 8 % годовых ((108 тыс. руб. – 100 тыс. руб.) / 100 тыс. руб.), а портфеля Б — 20 % годовых.
Под ожидаемой доходностью портфеля понимается средневзвешенное значение ожидаемых значений доходности ценных бумаг, входящих в портфель. При этом «вес» каждой ценной бумаги определяется относительным количеством денег, направленных инвестором на покупку этой ценной бумаги. Ожидаемая доходность инвестиционного портфеля равна:
R портфеля, % = R1 × W1 + R2 × W2 + ... + Rn × Wn ,
где Rn — ожидаемая доходность i-й акции;
Wn — удельный вес i-й акции в портфеле.

Задача 2
Предположим, что портфель формируется из двух акций А и Б, доходность которых составляет 10 и 20 % годовых соответственно (табл. 1).
Таблица 1. Доходность портфеля ценных бумаг
	Ценная бумага
	Доля ценной бумаги в портфеле, %

	
	Портфель 1
	Портфель 2
	Портфель 3

	А
	80
	60
	40

	Б
	20
	40
	60

	R портфеля, %
	12
	14
	16



Задание 3 
Составьте схему классификации инвестиций по следующим признакам
1) По объектам вложения средств
2) По характеру участия в инвестировании
3) По периоду инвестирования
4) По формам собственности
5) По инвестиционной территории
6) По способу учета средств














План занятия №8

Дисциплина:  Финансы, денежное обращение и кредит
Специальность: 38.02.01  Экономика и бухгалтерский учет (по отраслям)
Курс: 2

Раздел  дисциплины:  Функционирование первичного и вторичного рынка ценных бумаг
Тема дисциплины: Расчёт рыночной стоимости ценных бумаг. Определение суммы дивидендов по акциям и облигациям

Формируемые компетенции: 
профессиональные:
ПК 1.3, ПК 2.5, ПК 4.4:
· Проводить учет денежных средств, оформлять денежные и кассовые документы
· Проводить процедуры инвентаризации финансовых обязательств организации; 
· Проводить контроль и анализ информации об имуществе и финансовом положении организации, ее платежеспособности и доходности.
общие: 
ОК 01. Выбирать способы решения задач профессиональной деятельности применительно к различным контекстам;
ОК 02. Осуществлять поиск, анализ и интерпретацию информации, необходимой для выполнения задач профессиональной деятельности;
ОК 03. Планировать и реализовывать собственное профессиональное и личностное развитие;
ОК 04. Работать в коллективе и команде, эффективно взаимодействовать с коллегами, руководством, клиентами;
ОК 05. Осуществлять устную и письменную коммуникацию на государственном языке Российской Федерации с учетом особенностей социального и культурного контекста;
ОК 09. Использовать информационные технологии в профессиональной деятельности;
ОК 10. Пользоваться профессиональной документацией на государственном и иностранном языках;
ОК 11. Использовать знания по финансовой грамотности, планировать предпринимательскую деятельность в профессиональной сфере.                                          

Требования к умениям  (практическому опыту):
Должен уметь: 
1. оперировать кредитно-финансовыми понятиями и категориями, ориентироваться в схемах построения и взаимодействия различных сегментов финансового рынка  (У1)

Цели  самостоятельной  работы: 
1. определить суммы дивидендов по акциям и облигациям

Виды работ:
1. Самостоятельная работа

Обеспечение  занятия: (оборудование, учебные материалы, литература и пр.)
3. Калькуляторы

САМОСТОЯТЕЛЬНАЯ  РАБОТА УЧАЩИХСЯ

Актуализация опорных знаний (время – 20 мин):
1. Ценные бумаги: понятие, необходимость
2. Виды ценных бумаг

Выполнение индивидуального задания (время 70 мин.)

Методические рекомендации 
по выполнению практических заданий
1. Акции
	Акция – один из основных видов ценных бумаг, представляет собой титул собственности, выдаваемый обладателю части капитала акционерного общества как удостоверение его совладельческих прав.
	Акции выпускаются без установленного срока обращения.
	Доход по акциям выплачивается в виде дивиденда, который может получить акционер за счет части чистой прибыли текущего года акционерного общества, распределяемой между держателями акций в виде определенной доли от их номинальной стоимости. Дивиденд всегда определяется в абсолютном (денежном) выражении, его же процентное выражение получается от сопоставления абсолютного значения дивиденда с номиналом.
Акции акционерного общества бывают двух категорий: обыкновенные и привилегированные.
Обыкновенная акция представляет собой ценную бумагу, предоставляющую ее владельцу право на участие в общем собрании акционеров с правом голоса по всем вопросам его компетенции, на получение дивидендов, а также части имущества АО в случае его ликвидации. 
Доля обыкновенных акций, сосредоточенная в руках одного владельца и дающая ему возможность осуществлять фактический контроль над акционерным обществом, называется контрольным пакетом акций. Теоретически контрольный пакет акций должен составлять 50% всех выпущенных обыкновенных акций плюс одна акция. Практически он значительно меньше.
Акции называются привилегированными, так как владельцы этих акций имеют привилегии по сравнению с держателями обыкновенных акций. Предоставление привилегий можно рассматривать как своеобразную компенсацию по этим акциям за то, что их владельцы не имеют, как правило, право голоса. Владельцы некоторых типов привилегированных акций при определенных условиях могут иметь право голоса. Акционеры – владельцы привилегированных акций участвуют в общем собрании акционеров с правом голоса лишь при решении вопросов о реорганизации и ликвидации общества.
Акционеру на все принадлежащие ему акции выделяется сертификат – ценная бумага, являющаяся свидетельством владения поименного в нем лица определенным числом акций.
Акция имеет номинальную и рыночную стоимость. Цена акции, обозначенная на ней является номинальной стоимостью акции. Цена, по которой реально покупается акция, называется рыночной ценой или курсовой стоимостью. Также выделяют балансовую стоимость акций, которая представляет собой отношение объемов (руб.) чистых активов акционерного общества к количеству оплаченных акций. К чистым активам акционерного общества относятся основные средства, нематериальные активы, оборотные средства минус долги общества (расчеты с кредиторами, заемные средства, доходы будущих периодов). Балансовая стоимость рассчитывается один раз в год после закрытия годового баланса. Часто при расчете рыночной цены акции используют ее балансовую стоимость.
При оценке стоимости акций используется понятие курса акций, который находится как отношение стоимости акции к номиналу:
К=Ц/N,
Курс определяется либо в долях единицы, либо в процентах (в этом случае обе части равенства необходимо умножить на 100%).
	При определении доходности акции выделяют три показателя:
1) дивидендная норма доходности (дивиденд в процентном по отношению к номиналу выражению);
2) текущая норма доходности (отношение дивиденда к цене приобретения)


;
она представляет собой величину кредитной банковской ставки;
3) полная норма доходности, или доходность от владения акцией в течение временного периода.
	Покупка акций всегда связана с риском. При покупке акций инвестору целесообразно рассчитать ее реальную стоимость. Реальная стоимость акции может рассматриваться как стоимость будущих денежных поступлений по ней. Эти ожидаемые денежные поступления состоят из двух элементов: из суммы ежегодно ожидаемых дивидендов и из цены, за которую инвестор предполагает продать эту акцию в будущем.
Таким образом, цена продажи акции сегодня зависит от размера дивидендов и цены продажи акции, которая будет завтра. Выразим это в виде формулы текущей стоимости акции, т. е. дисконтированный к настоящему времени поток будущих поступлений от владения акцией:

,
где Ро – рыночная цена акции в текущем году, т.е. сразу же после получения дивидендов по ней, руб.;
Д – дивиденды, которые инвестор рассчитывает получить по акции в году t, руб.;
n – минимально необходимая, по мнению инвестора, норма прибыли, которую он может получить по другим инвестициям, в долях ед.;
t – номер года, ед.;
T – общее число лет, ед.;
Р1 – рыночная цена акции в году, руб.

Пример 1.1. Номинал акции 100 руб. Цена ее продажи – 400 руб. Инвестор предполагает, что рыночная цена акции в следующем году после текущего года может составить 500 руб. Дивиденды по ней будут несколько выше дивидендов текущего года, а именно 200%, что при номинале 100 руб. даст сумму 200 руб. (200*100/100). Минимально необходимая норма прибыли по другим инвестициям составляет 80% (т. е. 0,8). Тогда реальная рыночная цена акции в текущем году составит 

руб.
	Реальная цена акции ниже предполагаемой цены продажи на 22,3%, поэтому покупать акцию за 400 руб. нецелесообразно.

	Рыночная цена акции дивиденды по которой имеют постоянную тенденцию к росту, определяется по формуле:

,
где Po – рыночная цена акции в текущем году, руб.;
Do – последние выплаченные дивиденды, руб.;
g – ожидаемый темп роста дивидендов, доли, ед.;
n – минимально необходимая по мнению инвестора, норма прибыли, которую он может получить по другим инвестициям, доли ед.

Пример 1.2 Инвестор владеет акцией, номинал которой 100 руб. и по которой он получил в прошлом году дивиденды в размере 120% или 120 руб. (120*100/100). Анализ данных за последние два года показал, что среднегодовой темп роста дивидендов составляет 50%. Минимально необходимая норма прибыли по другим инвестициям – 0,8.
	Рыночная цена данной акции составит:


руб.
	Поэтому инвестор может продать акцию не менее, чем за 600 руб.

Определение рыночной цены привилегированной акции, которая выпускается с фиксированным размером дивидендов, производится по формуле:

,
где Po – рыночная цена привилегированной акции в текущем году, руб.;
n – минимально необходимая, по мнению инвестора, норма прибыли, которую он может получить по другим инвестициям, в долях ед.

Пример 1.3 Инвестор купил привилегированную акцию за 200 руб., номинал которой 100 руб. Установленный размер дивиденда по ней – 200%, т.е. 200 руб. (200*100/100). Минимально необходимая норма прибыли по другим инвестициям – 0,8. тогда рыночная цена данной акции составляет 250 руб. (200/0,8), т.е. инвестор купил ее с выгодой для себя по цене ниже реальной рыночной стоимости на 50 руб., или на 20% (50/250*100).
Доход по акциям (дивиденды) выплачивают за счет прибыли акционерного общества или предприятия. По привилегированным акциям акционерного общества при нехватке прибыли выплата дивидендов производится за счет резервного фонда общества. Дивиденд может быть промежуточный и окончательный. Промежуточный дивиденд выплачивается раз в квартал или в полгода. Его размер объявляется директорами акционерного общества и имеет фиксированный характер. Окончательный дивиденд выплачивается раз в год. Его размер объявляется общим годовым собранием акционеров по результатам работы за год с учетом выплаты промежуточных дивидендов (по предложению директоров общества). Размер дивиденда не может быть больше размера, рекомендованного директорами, но может быть уменьшен.
Фиксированный дивиденд по привилегированным акциям устанавливается при их выпуске.

Пример 1.4 Прибыль акционерного общества, оставшаяся после всех отчислений и предназначенная для выплаты дивидендов, составила за год 1200 000 руб. Общая сумма акций – 5 000 000 руб., в том числе привилегированных акций – 500 000 руб. и обыкновенных – 4 500 000 руб. на привилегированные акции установлен фиксированный размер дивиденда  - 30% к их номинальной стоимости. Средний размер дивидендов по всем акциям составляет 24% (1 200 000/5 000 000 * 100), т. е. меньше размера дивиденда по привилегированным акциям.
Годовая сумма дивидендов по привилегированным акциям – 150 000 руб. (30*500 000/100).
Размер дивидендов по обыкновенным акциям – 23,33% ((1 200 000 – 150 000)/4 500 000*100).

Пример 1.5 Прибыль акционерного общества, указанного в примере 1.4, оставшаяся после всех отчислений и предназначенная для выплаты дивидендов, составила за год 140 000 руб., т.е. меньше на 10 000 руб. суммы дивидендов, выплачиваемых по привилегированным акциям: 150 000 – 140 000 = 10 000 руб. следовательно, эта сумма в 10 000 руб., недостающая для выплаты дивидендов по привилегированным акциям, будет взята из резервного фонда акционерного общества. По обыкновенным акциям выплаты дивидендов не будет.

2. Облигации
	Принципиальное отличие облигации от акции заключается в том, что владельцы облигаций являются не совладельцами акционерного общества, а его кредиторами.
	Стоимость, по которой потенциальный инвестор готов приобрести облигацию (текущая цена облигации, представляющая собой стоимость ожидаемого денежного потока, приведенного к текущему моменту времени), может быть определена по формуле:

,
где С – купонный доход, руб. (С=Nr);
N – номинальная стоимость, руб.;
r – ставка купонного процента;
i – ставка дисконтирования, т. е. норма текущей доходности, выбираемая инвестором как наилучшая из альтернативных возможностей вложения капитала;
Т – срок погашения, т.е. период, в течение которого компания должна возместить владельцу ее номинальную стоимость.
	Эта формула называется основной моделью оценки облигаций. Ее экономический смысл состоит в том, что текущая стоимость облигации равна сумме всех процентных выплат за период ее обращения и номинала, приведенных к настоящему моменту времени, т. е. дисконтированных по норме текущей доходности для данного вида облигаций. При этом предполагается, что норма текущей доходности – ожидаемая инвесторами минимально необходимая величина доходности по альтернативным безрисковым инвестициям и премия за риск. Отсюда текущая стоимость облигации – предписываемая ей инвестором стоимость по которой он желал бы ее приобрести.
Пример 2.1 Акционерное общество в 1994 году выпустило 20%-ые облигации со сроком погашения через 10 лет, т. е. в 2004 году, с номиналом 50 руб. Необходимо определить текущую стоимость облигации, которая бы обеспечила получение 25% годового дохода.
Подставляя эти величины в формулу текущей стоимости облигации, получим: 

= 10(0,8+0,64+0,51+0,41+0,33+0,26+0,21+0,17+0,13+0,11) + 500,11=
=103,57 + 500,11=41,2 руб.
В данном случае текущая цена облигации равна 41,2 руб., что меньше ее номинала, и облигация продается с дисконтом, что то же самое.
Теперь допустим, что норма доходности по данной облигации (при прочих равных условиях) составляет 15%. Тогда ее текущая рыночная цена:

= 10(0,87+0,76+0,66+0,57+0,50+0,43+0,38+0,33+0,28+0,25) + 500,25=
=105,03 + 500,25=62,8 руб.
В данном случае текущая стоимость облигации превышает ее номинал, и она может быть приобретена инвестором с премией.
Таким образом, чем больше ожидаемый уровень дохода по облигации с позиции инвестора, т. е. норма доходности превышает установленную процентную ставку купонного дохода, тем ниже рыночная цена облигации, и наоборот. При равенстве ожидаемого уровня дохода купонной ставки рыночная цена облигации близка к номиналу.
В случае облигации с нулевым купонным доходом, т. е. без выплаты процентов в период обращения, инвестор может определить ее текущую стоимость, как:

,
где N – номинал облигации, руб.;
Т –период ее обращения, лет;
i – ожидаемая инвестором норма доходности, %.
	Текущая стоимость облигации представляет здесь величину номинала, которую получит владелец при погашении облигации эмитентом и которая приведена к настоящему (текущему) моменту по ставке дисконтирования, равной ожидаемой норме доходности. При этом ожидаемая инвестором норма доходности определяется на уровне не ниже доходности альтернативных вложений. Эта формула представляет упрощенный случай основной модели оценки облигаций.
Пример 2.2 Пусть инвестору необходимо определить текущую стоимость облигации номиналом 1 000 руб. и сроком обращения пять лет при условии, что ожидаемая норма доходности составит 20% годовых. Подставляя значения в формулу текущей стоимости облигации, получим:

руб.
	Стоимость, равная 402 руб., представляет максимальную цену, которую инвестор захочет заплатить, или минимальную цену, по которой он захочет продать, если он ожидает от инвестиций данного типа доходность в размере 20%. Такую облигацию следует купить только при цене существенно ниже номинала (с дисконтом). Допустим, что рыночная цена такой облигации составляет 350 руб. Тогда доходность данной облигации при условии, что инвестор приобрел ее по рыночной цене Р, будет определяться:

;

0,23 (23%).
	Расчет показывает, что приобретение такой облигации – выгодное вложение капитала, поскольку норма дохода, обеспечиваемая ею (23%), больше альтернативной (20%).
	
Зная текущую рыночную стоимость облигации, ее номинал, купонную ставку дохода и срок до погашения, можно определить и внутреннюю норму доходности, т. е. значение доходности, меньше которого владение облигаций будет убыточно. Существуют компьютерные программы, позволяющие выполнить подобные расчеты.


Вариант 1	
Задание 1. Задача
Прибыль акционерного общества, оставшаяся после всех отчислений и предназначенная на выплаты дивидендов, составила за год 2 000 000 руб. общая сумма акций – 4 800 000 руб., в том числе привилегированных – 400 000 руб. На привилегированные акции установлен фиксированный размер дивидендов - 35% к их номинальной стоимости. Определить размер дивиденда по всем акциям: обыкновенным и привилегированным.

Задание 2. Задача 
Определите доходность облигации номиналом 2 000 руб. и сроком обращения два года, рыночная цена, которой составила 1 250 руб.
	

Вариант 2
Задание1. Задача 
Прибыль акционерного общества, оставшаяся после всех отчислений и предназначенная на выплаты дивидендов, составила за год 185 000 руб. общая сумма акций – 5 300 000 руб., в том числе привилегированных – 800 000 руб. На привилегированные акции установлен фиксированный размер дивидендов - 25% к их номинальной стоимости. Определить размер дивиденда по всем акциям: обыкновенным и привилегированным.

Задание 2.Задача 
Необходимо определить текущую стоимость облигации номиналом 5 000 руб. и сроком обращения шесть лет при условии, что ожидаемая норма доходности составит 30% годовых.



Вариант 3
Задание 1. Задача 
Инвестор владеет акцией, номинал которой 50 руб. и по которой он получил в прошлом году дивиденды в размере 150%. Анализ данных за последние три года показал, что среднегодовой темп роста дивидендов составляет 40%. Минимально необходимая норма прибыли по другим инвестициям – 0,9. Необходимо определить рыночную цену данной акции.

Задание 2. Задача 
Акционерное общество в 1998 году выпустило 25%-ые облигации со сроком погашения через 6 лет, т. е. в 2004 году, с номиналом 150 руб. Необходимо определить текущую стоимость облигации, которая бы обеспечила получение 20% годового дохода.


Вариант 4
Задание 1. Задача 
Номинал акции 200 руб. Цена ее продажи – 450 руб. Инвестор предполагает, что рыночная цена акции в следующем году после текущего года может составить 600 руб., а дивиденды - 130%. Минимально необходимая норма прибыли по другим инвестициям составляет 75%. Необходимо определить реальную рыночную цену акции в текущем году. 

Задание 2. Задача 
Акционерное общество выпустило облигации с нулевым купонным доходом. Необходимо определить текущую стоимость облигации номиналом 2 000 руб. и сроком обращения семь лет при условии, что ожидаемая норма доходности составит 25% годовых.


Вариант 5
Задание 1. Задача 
Прибыль акционерного общества, оставшаяся после всех отчислений и предназначенная на выплаты дивидендов, составила за год 1 000 000 руб. общая сумма акций – 3 800 500 руб., в том числе привилегированных – 560 000 руб. На привилегированные акции установлен фиксированный размер дивидендов - 30% к их номинальной стоимости. Определить размер дивиденда по всем акциям: обыкновенным и привилегированным.

Задание 2. Задача 
Акционерное общество в 2000 году выпустило 20%-ые облигации со сроком погашения через 6 лет, т. е. в 2006 году, с номиналом 250 руб. Необходимо определить текущую стоимость облигации, которая бы обеспечила получение 25% годового дохода.
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Формируемые компетенции: 
профессиональные:
ПК 1.3, ПК 2.5, ПК 4.4:
· Проводить учет денежных средств, оформлять денежные и кассовые документы
· Проводить процедуры инвентаризации финансовых обязательств организации; 
· Проводить контроль и анализ информации об имуществе и финансовом положении организации, ее платежеспособности и доходности.
общие: 
ОК 01. Выбирать способы решения задач профессиональной деятельности применительно к различным контекстам;
ОК 02. Осуществлять поиск, анализ и интерпретацию информации, необходимой для выполнения задач профессиональной деятельности;
ОК 03. Планировать и реализовывать собственное профессиональное и личностное развитие;
ОК 04. Работать в коллективе и команде, эффективно взаимодействовать с коллегами, руководством, клиентами;
ОК 05. Осуществлять устную и письменную коммуникацию на государственном языке Российской Федерации с учетом особенностей социального и культурного контекста;
ОК 09. Использовать информационные технологии в профессиональной деятельности;
ОК 10. Пользоваться профессиональной документацией на государственном и иностранном языках;
ОК 11. Использовать знания по финансовой грамотности, планировать предпринимательскую деятельность в профессиональной сфере.                                          

Требования к умениям  (практическому опыту):
Должен уметь: 
1. оперировать кредитно-финансовыми понятиями и категориями, ориентироваться в схемах построения и взаимодействия различных сегментов финансового рынка  (У1)

Цели  самостоятельной  работы: 
1. определить курс валюты

Виды работ:
1. Самостоятельная работа

Обеспечение  занятия: (оборудование, учебные материалы, литература и пр.)
3. Калькуляторы

САМОСТОЯТЕЛЬНАЯ  РАБОТА УЧАЩИХСЯ

Актуализация опорных знаний (время – 20 мин):
1.Понятие валюты и валютного курса

Выполнение индивидуального задания (время 70 мин.)

 «Расчет курса валют»

Вариант 1
	Курс швейцарского франка к рублю – 22,21 руб. за 1 швейцарский франк.
	Курс фунта стерлингов к рублю – 50,21 руб. за 1 фунт стерлингов.
	Необходимо рассчитать курс швейцарского франка к фунту стерлингов и перевести 15 тыс. швейцарских франков в фунты стерлингов.

Вариант 2
	Курс евро к рублю – 34,35 руб. за 1 евро.
	Курс фунта стерлингов к рублю – 50,21 руб. за 1 фунт стерлингов.
	Необходимо рассчитать курс евро к фунту стерлингов и перевести 
20 тыс. евро в фунты стерлингов.

Вариант 3
	Курс евро к рублю – 34,35 руб. за 1 евро.
	Курс швейцарского франка к рублю – 22,21 руб. за 1 швейцарский франк.
	Необходимо рассчитать курс евро к швейцарскому франку и перевести 
25 тыс. евро в швейцарские франки.


 «Определение курсовой разницы»
Вариант 1
	20 ноября 2005 года было приобретено 20 тыс. евро, по курсу 34,15 руб. за 1 евро.
	22 ноября курс ЦБ РФ составил 34,35 руб. за 1 евро.
	Необходимо определить курсовую разницу, определить является она положительной или отрицательной, был получен доход или убыток.

Вариант 2
	Приобретено 10 тыс. фунтов стерлингов по курсу 50,95 руб. за 1 фунт стерлингов. Курс ЦБ РФ на день покупки составил 50,21 руб. за 1 фунт стерлингов. 
	Необходимо определить курсовую разницу, определить является она положительной или отрицательной, был получен доход или убыток.

Вариант 3
	Приобретено 30 тыс. швейцарских франков по курсу 23,01 руб. за 1 швейцарский франк. Курс ЦБ РФ на день покупки составил 22,21 руб. за 1 швейцарский франк.
	Необходимо определить курсовую разницу, определить является она положительной или отрицательной, был получен доход или убыток.
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Дополнительная литература: 
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